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CARKETS Sadzby zostavaji nezmenené, zvySovanie neisté
Kurzy indexov a akcif st zatvaracie

Tyzden sme zacali vysledkami z Eur6py a to v podobe odhadu CPI z Nemecka, ktory ukazal na hodnoty z predoslého obchodného dita

pokles cien o 0,6% na mesacnej baze oproti ofakdvanému miernejSiemu poklesu na Urovni
0,5%. Spanielsko zverejiovalo HDP, ktory vzrastol kvartalne o 0,7% a na ro¢nej baze o rovné

3% v sulade s odhadmi. Z eurozoény bol zverejneny aj prieskum podnikov a spotrebitel'ov, ktory Index BODY  wurz RIS
prekvapil rastom na 108,2 oproti ocakdvaniam na urovni 107,7. Zo zdmoria prvé vysledky v = Spolo&nost Mena tyzdeni rok
podobe jadrového cenového indexu PCE, ktory na mesacnej baze rastol v stilade s odhadmi na

arovni 1,7%. HorSie viak skongil osobny prijem, ktory rastol o 0,3% oproti odakdvanym 0,4%. SR - SAX Boby  308.1 0.1 0.5

Pozitivnejsie dokazali prekvapit’ nerealizované predaje domov, ktoré na mesacnej baze rastli o

1,6% oproti oakavanym 1,1%. Biznis index Dallaského Fedu skonéil tiez lepSie na tirovni 22,1 ?R -PX BODY 944.0 0.8 6.5

oproti o¢akavanym 15 bodom. CEZ CzK 429.7 1.3 10.2
Utorok zacali trhy datami z Azie, kde priemyselna produkcia v Japonsku rastla na ro¢nej baze o Komercéni b. czk 890.0 0.3 -11.9
3% po predoslom raste o 4.6% a pri ofakavaniach na Grovni 3%. Na mesacnej béze rastla o | Unipetrol CZK 190.3 -0.2 22.3

0.5% po predoslom raste o 1.5% a pri o€akévaniach na trovni 0.3%. Nezamestnanost' v krajine | p| _\w|G20 Bopy 2076.1 -0.4 19.4
ostala na trovni 3.1%, v stlade s o¢akavaniami. Novo zacaté stavby domov rastli na roénej baze

? R . , b P , KGHM 1241 -0.7 117.7
0 3.9% po predoslom raste o 6.7% a pri ocakavaniach na urovni 8.4%, stavebné objednavky G PLN

zase rastli na ro¢nej baze o 7.1% po predoslom poklese o 6% a pri ocakavaniach na rovni PEKAO PLN 1354 -18 -1.5
3.98%. V Eurdépe sme sa dozvedeli data z Franctizska, kde HDP réstlo na kvartalnej baze 0 0.4% PKN Orlen  PLN 833 -0.0 42.1
po predoslom raste 0 0.2% a splnilo o¢akavania analytikov. Na ro¢nej baze klesli maloobchodné | PKO BP PLN 311 -0.0 33.1
trzby Nemecku o 1.1% po predoslom raste o 3.5% a pri ocakdvanom raste o 0.3%. Inflacia v HU - BUX BODY 329059 0.6 40.6
Eurozéne vzrastla z 1.1% na 1.8%, pri oCakdvaniach na urovni 1.6%, podl'a predbeznych dat. moQL HUF 20395.0 05 51.0
Nezamestnanost’ v Eurorz()n'e kllesla 9.?} na 9.6%. )/ USA rastol ir;dex mc'erajl'lci cent | Mtelekom HUF 5140 -0.2 30.1
ze}me'stnapcov, na kvartdlnej baze o 0.5% po predoslom raste o 0.6% a pri rovnakych oTP HUF 88580 -05 479
oCakavaniach. .
Stredu sme sa v Europe dozvedeli sadu dat od spolo¢nosti Markit, index nakupnych manazérov Richter HUF 6430.0 26 194
vo vyrobe rastol v Spanielsku z 55.3 na 55.6 pri odakévanom poklese na 55. Francuzsky index = AU - ATX BODY 27308 -0.1 30.5
rastol z 53.5 na 53.6 pri ofakavanom poklese na 53.4, data z Nemecka ukézali rast z 55.6 na = Erste Bank EUR 28.8 -0.8 17.7
56.4, tesne minajuc oCakavania na Grovni 56.5. Data za celi Eurozénu rastli z 54.9 na 55.2, Omv AG EUR 335 0.1 45.7
prekonavajiic ocakavany nérast na 55.1. V USA zasadalo takzvané FOMC, Federal Open | Raiffeisen  EUR 212 11 92.6
Mark?t Committee, ted'fi rade} an}eric}(ej centrélne;]' banky, ktora rozhoduje o morr?témej politikf? Telekom AU EUR 5.8 1.4 20.6
v krajine. FOMC splnilo o¢akavania trhov, a urokové sadzby v USA nezvysilo. Na druhej

. e . . .. ., DE-DAX BoDY 116515 -1.4 23.5
strane, Fed priznal zlepSujice sa nalady na trhoch a rastici optimizmus, a celkovo ,,zlepSeny
sentiment®. Napriek tomu, z komunikacie Janet Yellenovej nie je momentalne mozné odhadnut’, E.ON EUR 70 43 132
kedy mozeme &akat’ d’aliie zvysenie sadzieb. Siemens EUR 1183 -08 394
V Eurdpe sa vyhlasoval index cien vyrobcov, ktory si medzimesa¢ne pripisuje 0,7 %, pri = Allianz EUR 158.3 -2.3 125
ocakavani 0,4 %. Medziro¢né rastii ceny vyrobcov o 1,6 %, pri predpokladanom raste 0 1,3 % a = FRA-CAC40 BoDY 48254 -0.3 14.2
predchédzajucej hodnote 0,1 %. Medzi najsledovanejsie udalosti dneska patrilo stretnutie Bank | 1ota1 SA EUR 472 02 227
(?f Eng[and, kde sa mohlo rqzthnut’ 0 zmene menovej polmky? éo sa‘vsa'k nestyalo. Hlavrna BNP Paribas EUR 611 -05 546
urokova sadzba tak aj nad’alej ostava na urovni 0,25 % a nezmenil sa ani objem nakupu aktiv, )
ktory je nastaveny na 435 miliard. V zemi za velkou mlakou sa vyhlasovala zmena v pocte Sanofi-Avent. EUR 756 15 29
pracovnych pozicii, ktora za mesiac januar rastie o 45 tisic, pri predchadzajicej hodnote 33 tisic. HOL - AEX  BODY 485.9 0.0 16.7
Vyhlasovali sa aj Ziadosti o podporu v nezamestnanosti, ktoré vzrastli o 246 tisic, pri ~RoyalDutch  EUR 255 -0.9 33.2
predpokladanom raste 250 tisic, ¢o je pokles z 259 tisic. Jednotkova cena prace vo §tvrtom = Unilever NV EUR 379 -0.2 -4.8
kvartaly rastie o 1,7 %, odhad bol na arovni +1,9 %. BE -BEL20 BODY 3606.2 0.0 6.8
Koniec tyzdiia bol na troch pozitivny, ked” skoro vSetky hlavné akciové indexy sveta kon¢ili defl | gpE syez EUR 111 1.4 -21.3

v zelenych &islach. V Azii sme sa dozvedeli index ndkupnych manazérov v Japonskej sfére
sluzieb, ktory klesol z 52.3 na 51.9 pri ofakdvanom naraste na 52.4. Cinsky Caixin index
nakupnych manazérov vo vyrobe klesol z 51.9 na 51, priCom analytici ocakavali jemnejsi

InBev NV EUR 98.0 -0.4 -12.7
RO - BET BODY 7492.8 -0.0 19.1

pokles, na 51.8. Vysledok nad 50 bodov indikuje narast ekonomickej aktivity v sektore, vyssi = BRD RON 114 09 12.7
vysledok znamena rychlejsi rast, vysledok pod 50 bodov zase indikuje pokles.V Eurépe bola Petrom RON 03 0.0 19.9
nalada na trhoch pozitivna a indexy rastli a vyrovnavali straty, ktoré nabrali. V. Amerike dnes BG - SOFIX Boby 603.6 -1.1 34.5
zverejnili novovytvorené pracovné miesta, ktoré prudko prekonali ocakdvania na 227 tis. CB BACB BGN 51 1.0 75
novych pracovnych miestach, ¢o pridalo na sentimente na trhoch. Chimimport BGN 16 -37 228

Z korporatnych akeii sme si za uplynuly tyzden zvolili v indexe DAX firmu Continental , ktorej
akcie rastli 0 5,06%. Vo francuzskom indexe CAC nés zaujali akcie spolo¢nosti TechnipFMC, SISSHMOENtend 7441 -00 9.2
ktora sprostredkovava sluzby v oblasti ropnych poli.. Akcie spolo¢nosti za poslednych pat’ Krka EUR 520 08 -157
obchodnych dni klesli 0 7,35%. Petrol EUR 3270 -0.6 217
Tento tyzden sa mdzeme tesit na Uvod na nemecké tovarenské objednavky a na index cien HR-CROBEX BoDY 2170.3 2.9 35.0
maloobchodny nakupnych manazérov. Amerika nas potesi mierou nesplacania hypotekamych = INA-I. nafte HRk  3200.0 -2.7 21.9
uverov. Utorok prinesie zaujimavé spravy z Ameriky, kde sa zverejni platobna bilancia USA ' TR-|SE N.30 Bopy 108531. 538 20.9
a Kanady. K tomu sa prida aj Eur6pa s Franctizskou platobnou bilanciou. Stred tyzdfia prinesie Akbank TRY 88 11.2 217
dolezité hlasovanie parlamentu v Britanii o udeleni prdvomoci premiérke Mayovej na otvorenie is Bankasi TRy 6.1 70 36.0
¢lanku 50 Lisabonskej zmluvy o odchode Britanie z Europskej Gnie. Amerika tento zaujimavy ’ ’ ’
deii doplni o stavy ropnych zasob. Stvrtok budu trhy spracovavat’ stredaj$iu volbu parlamentu
a Vv Britanii a vAmerike dojde k aukcii 30 roénych dlhopisov. USA ktomu eSte prinesie
mnozstvo Ziadosti o podporu v nezamestnanosti a ku koncu diia ¢len Federdlnej rady o vol'nom
trthu Evans prednesie prihovor. Tyzdenn zakon¢ime s Britskou vyrobnou produkciou
a obchodnou bilanciou tovarou. Americky kontinent prinesie mieru nezamestnanosti Kanady,
mesaént zmenu importnych cien a predbezny prieskum spotrebitel'ského sentimentu Univerzity VYPRACOVAL

v Michigane.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi moZu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratdm. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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